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Wyniki finansowe i operacyjne
za IV kwartat i rok 2019
PREZENTACJA DLA INWESTOROW




Dane finansowe




™ Kluczowe dane finansowe

Dane skonsolidowane

[MSR, min PLN] IV kw. 2019 | IV kw. 2018 2019 2018

Przychody ze sprzedazy 9695 6 984 39% 37 627 25946 45%
w tym rekompensaty KDT* 6 -38 n/d -8 -120 n/d
Powtarzalne przychody 9689 7022 38% 37635 26 066 44%
EBITDA 1069 1231 -13% 7141 6375 12%
EBITDA powtarzalna** 1704 1469 16% 6 637 6712 -1%
EBIT -7 242 116 n/d -4 175 2482 n/d
EBIT powtarzalny** 726 554 31% 2841 3221 -12%
Zysk (strata) netto dla akcjonariuszy -6 134 -199 n/d -3961 1498 n/d
Zysk (strata) netto dla akcj. — bez odpiséw** -194 -37 n/d 2130 1824 17%
CAPEX (po korektach) 2541 3097 -18% 7 009 6 856 2%
Przeptywy pieniezne netto z dziat. operacyjnej 2 055 2434 -16% 6 820 5102 34%
Przeptywy pienigzne netto z dziat. 2014 2126 n/d -6 865 -6 465 n/d
inwestycyjnej

Marza EBITDA 11% 18% -7 p.p. 19% 25% -6 p.p.
Powtarzalna marza EBITDA 18% 21% -3 p.p. 18% 26% -8 p.p.
Majatek obrotowy netto (,core NWC”)*** 6 486 4 343

Dtug netto/12 mies. EBITDA 1,6 x 1,51 x

*Przychody KDT (bez sporéw sagdowych), **zestawienie zdarzen jednorazowych prezentujemy na nastepnej stronie, ***Core NWC = zapasy + naleznosci
z tyt. dostaw i ustug - zobowigzania z tyt. dostaw i ustug (w odrdznieniu od NWC jako aktywa obrotowe minus zobowigzania kréotkoterminowe)



¥ Zdarzenia jednorazowe

Do wyliczenia wynikdw powtarzalnych:

[min PLN] IV kw. 2019 | IV kw. 2018 - 2019 2018 -

Rekompensaty KDT -120
Zmiana rezerwy rekultywacyjne;j -589 -129 -835 -146
Zmiana rezerwy aktuarialnej -63 -71 -99 -71
Dodatkowe uprawnienia do emisji EUA 11 0 1446 0

Zdarzenia jednorazowe na poziomie EBITDA -635 -238 504 -337
Odpisy RAT i WN (brutto)* -7 333 -200 -7 520** -402
Zdarzenia jednorazowe na poziomie EBIT -7 968 -438 -7 016 -739

Do wyniku netto skorygowanego o odpisy:

Odplsy RAT i WN (netto)* -5 940 -162 -6 0971 *** -326

*RAT — Rzeczowe Aktywa Trwate, WN — Wartosci Niematerialne
**z czego (-7 129 min PLN) dotyczy przeprowadzonych testéw na utrate wartosci
**%*z czego (-5 774 min PLN) dotyczy przeprowadzonych testow na utrate wartosci



5 Gtéwne czynniki budowy wartoéci EBITDA

* Przychody z zielonych certyfikatow oraz mechanizmu FIT/FIP ** Zawiera koszt réznicy bilansowej

2018 EBITDA RAPORTOWANA

Zdarzenia jednorazowe

Hurtowa cena energii elektrycznej
Wolumen energii elektrycznej
Optymalizacja portfela en. elektrycznej

Sprzedaz ciepta

Wegiel kamienny z transportem
Gaz ziemny

Biomasa

Regulacyjne ustugi systemowe
Marza na rynku detalicznym
Wsparcie dla OZE*

Wsparcie dla kogeneracji

Zwrot z dystrybucji**

Kapitalizowane koszty wydobycia wegla brun.

Koszty osobowe
Inne
2019 EBITDA POWTARZALNA

Zdarzenia jednorazowe

/AN

337

504

2019 EBITDA RAPORTOWANA ’/_




3 Powtarzalny* zysk EBITDA w IV kw. 2019 - sktadniki i dynamika

283 1704
515 [S—
L (-
728 I
- -249
b
Energetyka . . Energetyka . .
Konwencjonalna Cieptownictwo Odnawialna Obroét Dystrybucja Inne EBITDA
IV kw. 2019 728 319 108 -249 515 283 1704
Udziat w EBITDA o o o o o o o
w IV kw. 2019 (%) 43% 19% 6% -15% 30% 17% 100%
IV kw. 2018 446 321 109 -187 611 169 1469
Zmiana (mln PLN) 282 -2 -1 -62 -96 114 235
Zmiana (%) 63% -1% -1% n/d

i

\_16% 67% 16%

Efekt wyzszej marzy na
sprzedazy energii elektrycznej
wyrazniej widoczny w
kwartale wobec stosowania
metody FIFO dla CO2 w roku
bazowym.

Wzrost ograniczony nizszymi
wolumenem produkcji oraz
wyzszymi kosztami
osobowymi.

Spadek w wyniku
zdecydowanie nizszego
wsparcia dla wysokosprawne;j
kogeneracji oraz nizszej
sprzedazy ciepta ograniczony
dzieki wyzszej marzy na

produkcji energii elektrycznej.

Spadek przychodéw ze
sprzedazy energii
elektrycznej spowodowany
wyzszymi kosztami
bilansowania jednostek
wytwaorczych.

Nizsze rynkowe ceny energii
elektrycznej i zielonych
certyfikatow.

Efekt zawigzania rezerw na
umowy rodzgce obcigzenia
w 2020 roku, gtdwnie w
zwigzku z zatwierdzeniem
taryfy dla gospodarstw
domowych.

Negatywny wynik rezerw na
segmencie odzwierciedlany
pozytywnym wptywem w
konsolidacji wyniku Grupy.

Efekt wzrostu kosztéw
operacyjnych.

* Powtarzalny = z wytaczeniem istotnych zdarzen jednorazowych (strona 4).




Powtarzalny* zysk EBITDA w 2019 - sktadniki i dynamika

2019

Udziat w EBITDA
w 2019 (%)

2018
Zmiana (min PLN)

Zmiana (%)

ﬁ

926 519 181
| Se— S
2 698 b——
-27
Energetyka Cieptownictwo Energetyka Obrot Dystrybucja Inne EBITDA
Konwencjonalna P Odnawialna ystrybud
2 698 926 519 181 2340 -27 6 637
41% 14% 8% 3% 35% 0% 100%
2262 982 463 233 2503 269 6712
436 -56 56 -52 -163 -296 -75
19% -6% 12% -22%

Efekt nizszej produkcji oraz
wyzszych kosztow osobowych
zrekompensowany wyzszg
marzg na sprzedazy energii
elektrycznej.

Spadek w wyniku
zdecydowanie nizszego
wsparcia dla wysokosprawne;j
kogeneracji oraz nizszej
sprzedazy ciepta ograniczony
dzieki wyzszej marzy na

produkcji energii elektrycznej.

Wyzsze przychody z energii
elektrycznej oraz praw
majatkowych w wyniku
wyzszej produkcji z wiatru
oraz wyzszych cen
rynkowych.

Efekt obnizenia cen dla
odbiorcéw finalnych w
zwigzku z ustawg o cenach
pradu w 2019 roku,
czesciowo ograniczony
ujeciem rekompensat.
Nizsza marza jednostkowej
na sprzedazy energii
elektrycznej wobec wzrostu
cen na rynku hurtowym.
Pozytywny wptyw
przychoddéw z ustug
Swiadczonych wewnatrz
Grupy

Efekt wzrostu kosztéw
operacyjnych.

* Powtarzalny = z wytgczeniem istotnych zdarzen jednorazowych (strona 4).




Podziat segmentu Energetyka Konwencjonalna
Wydzielenie segmentu Cieptownictwo

Poczynajac od 2019 roku PGE wyodrebnia segment Cieptownictwo — wczes$niej aktywa i wyniki segmentu ujmowane byty
w ramach segmentu Energetyka Konwencjonalna. Nowy uktad prezentacyjny ma na celu poprawic transparentnos$¢ oraz
wzmocni¢ nadzor nad realizacjg Strategii Cieptownictwa.

Produkcja energii [TWh] 47,61 8,42
Przychody ze sprzedazy energii [mIn PLN]* 18 277 3932
strona Produkcja ciepta [PJ] 5,61 44,72
przychodowa jaciep ‘ ‘
Przychody ze sprzedazy ciepta [mIn PLN] 159 1864
Emisja CO2 [min ton] 52,52 8,15
Optata za emisje CO2 [min PLN] 3029 385
Zuzycie paliw (od dostawcéw zewnetrznych)
Strona - wegiel kamienny [tys. ton] 7019 2819
kosztowa - gaz ziemny [min m3] - 918
Koszt paliwa od dostawcéw zewn. [mIn PLN], w tym: 2 333 1877
- wegiel kamienny 2147 895
- gaz ziemny - 918
Zatrudnienie [tys. etatow] 21,53 4,25
Koszty osobowe [mIn PLN] 2 880 548
o EBITDA [mIn PLN] 2 880 1186
Wyniki
EBIT [mln PLN] -7 109 595
One-off Przydziat dodatkowych uprawnien EUA [mIn PLN] 1061 281

*Na przychody sktada sie wtasna produkcja oraz obrét towarowy.



1 Przychody i koszty segmentu

Energetyka Konwencjonalna

[min PLN] IV kw. 2019 | IV kw. 2018 _ 2019 | 2018 _

Przychody ze sprzedaiy, w tym: 4993 3261 53% 19 245 12375 56%

Przychody ze sprzedazy energii

elektryczne; 4749 3052 56% 18 277 11 546 58%
Regulacyjne ustugi systemowe 95 91 4% 361 337 7%

Przychody ze sprzedazy ciepta 50 54 -7% 159 169 -6%

Przychody z.e sprzedazy swiadectw 37 12 208% 61 33 85%
pochodzenia

Koszty rodzajowe, w tym: 11510 3123 269% 21436 11 093 93%
Amortyzacja 8596 576 1392% 10083 1810 457%
Zuzycie materiatéw 852 782 9% 3096 2 907 7%

Zuzycie energii 4 3 33% 13 9 44%
Ustugi obce 429 379 13% 1499 1320 14%
Podatki i optaty 807 752 7% 3710 2328 59%
Koszty osobowe 777 596 30% 2 880 2581 12%
Pozostate koszty 45 35 29% 155 138 12%
E?;';tu‘l'(vt‘g\‘l’v"orze”'a sprzedanych 10 784 2579 318% 19144 9160 109%
Koszt wtasny sprzedazy 12 581 3226 290% 25557 11 002 132%
EBIT -8 455 -261 n/d -7109 379 n/d

EBITDA 115 300 -62% 2 880 2101 37%



& Przychody i koszty segmentu

Cieptownictwo*

[min PLN] IV kw. 2019 | IV kw. 2018 2019 2018

Przychody ze sprzedazy, w tym: 1837 1598 15% 6 058 5508 10%
Przychody ze sprzedazy energii

elektrycznej 1151 824 40% 3924 3017 30%
Rekompensaty z tytutu rozwigzania KDT 6 -38 n/d -8 -120 n/d
Przychody ze sprzedazy ciepta 599 599 0% 1864 1841 1%
E;?;ngeynziae sprzedazy swiadectw 5 158 -97% 2 407 _95%
Koszty rodzajowe, w tym: 1191 1134 5% 3990 3673 9%
Amortyzacja 155 157 -1% 591 656 -10%
Zuzycie materiatow 610 593 3% 1941 1751 11%
Zuzycie energii 1 -1 n/d 6 4 50%
Ustugi obce 110 100 10% 356 339 5%
Podatki i optaty 148 133 11% 504 371 36%
Koszty osobowe 153 137 12% 548 509 8%
Pozostate koszty 14 15 -7% 43 45 -4%
Efg;tu‘ﬁ’t‘g\‘/\’/"°”e”'a sprzedanych 1021 1004 2% 3460 3197 8%
Koszt wtasny sprzedazy 1519 1368 11% 5295 4933 7%
EBIT 166 118 41% 595 196 204%
EBITDA 321 276 16% 1186 852 39%

* W sktad segmentu wchodzi: Zespot Elektrocieptowni Bydgoszcz oraz Elektrocieptownie: Czechnica, Gdansk, Gdynia, Gorzéw, Kielce, Krakdw, Lublin
Wrotkow, Rzeszow, Torun, Wroctaw, Zawidawie, Zgierz, Zielona Géra. Segment prezentowany od 2019. Wczesniej aktywa segmentu prezentowane
byty w ramach segmentu Energetyka Konwencjonalna.



& Przychody i koszty segmentu

Energetyka Odnawialna

[min PLN] IV kw. 2019 | IV kw. 2018 _ 2019 2018 _

Przychody ze sprzedazy, w tym: 21% 1039 24%
Przychody ze sprzedazy energii

. 145 135 7% 594 452 32%
elektrycznej
Przychody z.e sprzedazy swiadectw 63 36 75% 195 134 46%
pochodzenia
Przychody z RUS i leasingu* 58 49 18% 242 251 -4%
Koszty rodzajowe, w tym: -198 186 n/d 352 669 -47%
Amortyzacja -336 67 n/d -140 258 n/d
Zuzycie materiatow 3 3 0% 8 7 14%
Zuzycie energii 54 43 26% 219 148 48%
Ustugi obce 29 29 0% 86 95 -9%
Podatki i opfaty 16 18 -13% 63 65 -2%
Koszty osobowe 33 23 43% 103 84 23%
Pozostate koszty 3 3 13% 12 12 0%
Koszt wy,tworzenla sprzedanych 995 161 n/d 266 592 559
produktow
Koszt wtasny sprzedazy -217 168 n/d 291 602 -52%
EBIT 443 42 955% 657 205 220%
EBITDA 107 109 -2% 517 463 12%

*Zgodnie z MSSF 16 czes¢ przychoddw z regulacyjnych ustug systemowych (RUS) klasyfikowana jest jako przychody z leasingu — przez wzglgd na
poréwnywalnos¢ ze starszymi prezentacjami prezentujemy sume tych kategorii



& Przychody i koszty segmentu

Dystrybucja

[miIn PLN] IV kw. 2019 | IV kw. 2018 - 2019 2018 -
Przychody ze sprzedaiy, w tym: 1617 1526 6% 6 155 5878 5%
Przychody ze sprzedaty ustug 1526 1449 5% 5 828 5590 4%
dystrybucyjnych

Po.zosta’fel p.rzychody z podstawowej 63 50 6% 219 183 0%
dziatalnosci

Koszty rodzajowe, w tym: 1450 1298 12% 5149 4703 9%
Amortyzacja 305 311 -2% 1208 1189 2%
Zuzycie materiatéw 18 18 0% 65 64 2%
Zuzycie energii 209 151 38% 563 426 32%
Ustugi obce 435 380 14% 1572 1444 9%
Podatki i optaty 110 106 4% 449 431 4%
Koszty osobowe 367 327 12% 1275 1133 13%
Pozostate koszty 6 5 20% 17 16 6%
Koszt wy,tworzenla sprzedanych 1348 1235 9% 4796 4411 9%
produktow

Koszt wtasny sprzedazy 1348 1235 9% 4796 4411 9%
EBIT 192 261 -26% 1101 1277 -14%

EBITDA 496 571 -13% 2 306 2463 -6%



& Przychody i koszty segmentu

Obrét
mnpin] | iz | whwzia | e | oo | o | e |

Przychody ze sprzedazy, w tym: 4166 4164 0% 17 312 14 377 20%
:{;‘k'f:‘yi‘::;e sprzedazy energil 3479 2 680 30% 13 230 10 146 30%
Przychody ze sprzedazy uprawnien CO2 0 858 n/d 1376 1217 13%
Przychody ze sprzedazy gazu 116 106 9% 508 533 -5%
Przychody ze sprzedazy innych paliw 334 335 0% 1296 1816 -29%
Koszty rodzajowe, w tym: 457 469 -3% 1558 1593 -2%
Amortyzacja 9 6 50% 33 24 38%
Zuzycie materiatow 1 1 0% 5 5 0%
Zuzycie energii 1 1 0% 3 3 0%
Ustugi obce 81 85 -5% 307 326 -6%
Podatki i optaty 232 251 -8% 766 818 -6%
Koszty osobowe 99 94 5% 356 318 12%
Pozostate koszty 34 31 10% 88 99 -11%
E(:j;tumyg\\/\//vorzenia sprzedanych 36 39 8% 137 180 4%
Koszt wtasny sprzedazy 3663 3643 1% 15535 12 455 25%
EBIT -260 -198 n/d 247 203 22%

EBITDA -252 -192 n/d 280 227 23%



% Energetyka Konwencjonalna — EBITDA w IV kw. 2019

1200 r
1000 F
800
I
600 ~
400
200 ~
0 l
EBITDA Produkcja Produkcja Wynik opt. Przychody Koszty Koszty Koszty Pozostate EBITDA
IV kw. 2018 ee —ilos¢ ee - cena portfela e.e. RUS paliw Cco2 osobowe IV kw. 2019
Odchylenie -391 712 221 3 -41 -70 -171 19
EBITDA raportowana 300
IV kw.’18
?darzenla 146
jednorazowe
EBITDA powtarzalna 446 2490 67 92 597 571 571
IV kw.’18
EBITDA powtarzalna 2811 154 95 638 641 742 728
IV kw.’19
?darzenla 613
jednorazowe
EBITDA raportowana
IVkw.’19 115
|:|Eldwr-:'|cenie wphywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajgcej wynik raportowany

% Odwracenie wphywu sumy zdarzen jednorazowych powiekszajgce] wynik raportowany



1 Energetyka Konwencjonalna — EBITDA w 2019 r.

4800 r

3800 *F

3300 f

2800 r

N

2300 *F

1800 ¢

1300 ¢

800 f
300
EBITDA Produkcja Produkcja Wynik na opt. Przychody Koszty Koszty Koszty Pozostate EBITDA
2018 ee —ilos¢ ee - cena portfela e.e. RUS paliw Cco2 osobowe 2019
Odchylenie -1475 3271 442 24 -149 -1445 -270 38
EBITDA raportowana 2101
2018
Zdarzenia jednorazowe -161
gg'lTSDA powtarzaina 2262 9790 -27 337 2184 1584 2556
gg'ngDA powtarzaina 11586 415 361 2333 3029 2826 2698
Zdarzenia jednorazowe 182
EBITDA raportowana
2019 2880
|:| Odwracenie wphywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajgcej wynik raportowany

% Odwrocenie wphywu sumy zdarzen jednorazowych powigkszajgce] wynik raportowany



3 Cieptownictwo — EBITDA w IV kw. 2019

600
500
400
300 [
200
100
0
EBITDA Produkcja Produkcja Produkcja Produkcja Przychody Koszty Koszty Koszty Pozostate EBITDA
IV kw. 2018  ciepta —ilos¢ ciepta - cena e.e. —ilos¢ e.e.—cena PM paliw CO, osobowe IV kw. 2019
Odchylenie -33 33 21 171 -124 -25 -22 -13 -10
EBITDA raportowana 275
IV kw.”18
.Zdarzenla .46
jednorazowe
EBITDA powtarzalna 321 599 462 158 565 93 137
IV kw.”18
EBITDA powtarzalna 599 654 34 590 115 150 319
IV kw.”19
Zdarzenia 2
jednorazowe
EBITDA raportowana
IV kw.”19 321
|:|Cldwrlfucenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajgcej wynik raportowany

% Odwracenie wphywu sumy zdarzen jednorazowych powiekszajace] wynik raportowany



Cieptownictwo — EBITDA w 2019 r.

1200
1000
800
600
400
200
0
Odchylenie
EBITDA raportowana
2018
Zdarzenia
jednorazowe

EBITDA powtarzalna
2018
EBITDA powtarzalna
2019

Zdarzenia
jednorazowe
EBITDA raportowana
2019

— |
EBITDA Produkcja Produkcja Produkcja Produkcja Przychody Koszty Koszty Koszty Pozostate EBITDA
2018 ciepta —ilos¢  ciepta - cena e.e. —ilo$¢ e.e.—cena PM paliw CO, osobowe 2019
-26 49 38 653 -356 -190 -174 -36 -14
852
-130
982 1841 1430 407 1687 211 509
1864 2121 51 1877 385 545 926
260
1186

Dﬂdwrﬁucenie wphywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajgce] wynik raportowany
% Odwrocenie wphywu sumy zdarzen jednorazowych powigkszajgee] wynik raportowany



%1 Energetyka Odnawialna — EBITDA w IV kw. 2019

150 r
130 -
120
110 | S
100 |
90 +
80 -
70
EBITDA Przychody Przychody Przychody Koszty Pozostate EBITDA
IV kw. 2018 e.e.* PM RUS** osobowe IV kw. 2019
Odchylenie -1 27 10 -9 -28
EBITDA raportowana IV kw. 2018 109 83 36 48 23
Zdarzenia jednorazowe 0 82 63 58 32
EBITDA powtarzalna IV kw. 2018 109
EBITDA powtarzalna IV kw. 2019 108
Zdarzenia jednorazowe -1
EBITDA raportowana IV kw. 2019 107

|:|Cldv.'r-:'ﬂ:enie wphywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajgcej wynik raportowany
% Cdwracenie wphywu sumy zdarzen jednorazowych powiekszajgcej wynik raportowany

* Suma przychoddw ze sprzedazy e.e. zawiera przychody e.e. z podstawowych technologii wytwarzania (wiatr, woda, PV) oraz wynik na sprzedazy z GB, a takze przychody
zwigzane z systemem FIT/FIP oraz ze sprzedazy gwarancji pochodzenie EE.
** Z wytgczeniem przychodoéw i kosztdw z RB nie majacych wptywu na wynik EBITDA.



1 Energetyka Odnawialna — EBITDA w 2019 r.
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EBITDA Przychod Przychod Przychod Koszt EBITDA
rzychody rzychody rzychody oszty Pozostate
2018 e.e.* PM RUS** osobowe 2019

Odchylenie 60 61 -7 -17 -41
EBITDA raportowana 2018 463
Zdarzenia jednorazowe 0
EBITDA powtarzalna 2018 463 297 134 246 84
EBITDA powtarzalna 2019 357 195 239 101 519
Zdarzenia jednorazowe -2
EBITDA raportowana 2019 517

Elﬂdu.lrn:'ﬂ:enie wphywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajgcej wynik raportowany
der-:'ucenie wphywu sumy zdarzen jednorazowych powiekszajgoej wynik raportowany

*Suma przychoddw ze sprzedazy e.e. zawiera przychody e.e. z podstawowych technologii wytwarzania (wiatr, woda, PV), a takze przychody zwigzane z systemem FIT/FIP i ze sprzedazy gwarancji pochodzenie e.e.

** 7 wytgczeniem przychodoéw i kosztéw z RB niemajgcych wptywu na wynik EBITDA.



2 Dystrybucja — EBITDA w IV kw. 2019

800 r
]
400 *+
200 -
0
Wolumen Zmiana .
EBITDA dvstrybuowanei tarvf Réznica Podatek od Koszty Pozostate EBITDA
IV kw. 2018 ysty ! vy . bilansowa** nieruchomosci osobowe IV kw. 2019
e.e. dystrybucyjnej
Odchylenie -9 61 -58 -6 -62 -22
EBITDA raportowana IV kw. 2018 571
Zdarzenia jednorazowe IV kw. 2018 -40
EBITDA powtarzalna IV kw. 2018 611 1113 144 95 287
EBITDA powtarzalna IV kw. 2019 1165 202 101 349 515
Zdarzenia jednorazowe IV kw. 2019 -19
EBITDA raportowana IV kw. 2019 496
Dﬂdwrc'ucenie wphywu sumy zdarzer jednorazowych pomniejszajace] wynik raportowany * Z wytaczeniem kosztéw ustug przesyfowych od PSE S.A.

k% H H
derc’ncenie wptywu sumy zdarzen jednorazowych powigkszajgcej wynik raportowany Skorygowana o przychody z Rynku Bilansujacego



2 Dystrybucja — EBITDA w 2019 .

Odchylenie

EBITDA raportowana 2018
Zdarzenia jednorazowe 2018
EBITDA powtarzalna 2018
EBITDA powtarzalna 2019
Zdarzenia jednorazowe 2019
EBITDA raportowana 2019

2200
I
1800
1600
1400
1200
1000
Wolumen Zmiana .
EBITDA dvstrybuowanei tarvf Rdznica Podatek od Koszty Pozostate EBITDA
2018 ysty ! v . bilansowa** nieruchomosci osobowe 2019
e.e. dystrybucyjnej
-4 161 -132 -22 -148 -18
2463
-40
2503 4254 403 383 1093
4411 535 405 1241 2340
-34
2306

|:|Cldwr-:'|cenie wphywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajgcej wynik raportowany
% Odwracenie wphywu sumy zdarzen jednorazowych powiekszajgce] wynik raportowany

* Z wytaczeniem kosztow ustug przesytowych od PSE S.A.
** Skorygowana o przychody z Rynku Bilansujacego



1 Obrét — EBITDA w IV kw. 2019

0
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Wynik Wynik na PrzZYJcsTl?dy Wynik na Wycena Saldo rezerw na
EBITDA na ye e Swiadczon gch na S :/zedai instruymento'w Koszty umowy rodzace Pozostate EBITDA
IV kw. 2018 e.e. o yen r P v ) osobowe yrodza IV kw. 2019
L marza rzecz segmentow wegla finansowych obcigzenia
ilos¢
w GK PGE
Odchylenie 7 -123 52 4 58 -6 -67 13
EBITDA raportowana
IV kw. 2018 193
Zdarzenia jednorazowe 6
IV kw. 2018
EBITDA powtarzalna
IV kw. 2018 187 108 165 1 3 88 261
EBITDA powtarzalna
IV kw. 2019 9 217 5 61 94 328 249
Zdarzenia jednorazowe 3
IV kw. 2019
EBITDA raportowana
-252
IV kw. 2019 3

Eﬂdwr-ﬁcenie wphywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajgcej wynik raportowany
% Cdwracenie wphywu sumy zdarzen jednorazowych powiekszajgcej wynik raportowany



™ Obrét — EBITDA w 2019 .
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EBITDA raportowana
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Zdarzenia jednorazowe
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EBITDA powtarzalna
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EBITDA powtarzalna
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Zdarzenia jednorazowe
2019

EBITDA raportowana
2019

|:|Dd1.r.'rufrcenie wphywu sumy zdarzen jednorazowych pomniejszajgcej wynik raportowany
% Odwrocenie wphywu sumy zdarzen jednorazowych powigkszajace] wynik raportowany

|
I
I -
Przychody
EBITDA Wynik na Wynik na o z ustug Wynik qa . Wycena ) Koszty Saldo rezerw na EBITDA
e.e. e.e. Swiadczonych na sprzedazy instrumentéw umowy rodzace Pozostate
2018 S . . ) osobowe S 2019
ilos¢ marza rzecz segmentéw wegla finansowych obcigzenia
w GK PGE
18 -466 229 -19 56 -38 186 -18
227
-6
233 489 590 50 -39 313 -261
41 819 31 17 351 -75 181
99
280




21 Pozycja gotowkowa PGE zapewnia...

pozycje w zakresie
ptynnosci

2019 Q3 2019
Zadtuzenie brutto (min PLN) 12 308 12670
... komfortowa Zadtuzenie netto (min PLN) 11 415 11703
Dtug netto/12M EBITDA 1,60x 1,60x
Dtug netto/Kapitat wtasny 0,26x 0,24x
MOODY’S FITCH
Dtugoterminowy rating spotki (IDR) Baal BBB+
stabilna stabilna

Perspektywa ratingu
Data nadania ratingu
Data ostatniego potwierdzenia

. . ratingu
Silna pozycja

finansowa Rating niezabezpieczonego
potwierdzona zadtuzenia
przez agencje Data ostatniej zmiany ratingu

ratingowe
Data ostatniego potwierdzenia

ratingu
Dtugoterminowy rating krajowy spoétki
Data nadania ratingu

Data ostatniej zmiany ratingu

2 wrzesnia 2009

16 grudnia 2019

2 wrzesnia 2009

15 lutego 2019

BBB+
4 sierpnia 2011
15 lutego 2019

AA (pol)
10 sierpnia 2012

3 sierpnia 2016




2 Gotéwka z operacji, inwestycje i zadtuzenie netto

Skonsolidowane przeptywy pieniezne

min PLN IV kw. 2019 | IV kw. 2018 - 2019 2018 -

Operacyjne 2 055 2434 6 820 5102
Inwestycyjne -2014 -2 126 -6 865 -6 465
Finansowe -469 -354 77 91

Zmiana Srodkow pienieznych i ich

. , -428 -46 32 -1272
ekwiwalentow

Dane z bilansu skonsolidowanego

min PLN B.Z. IV kw. | B.O. IV kw. A1V kw. B.Z. B.O.
2019 2019 2019 2019 2019 2019

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1313 1741 -428 1313 1281

Lokaty i depozyty krotkoterminowe 8 6 2 8 7 1

Srodki o ograniczonej mozliwosci

dysponowania (korekta) -428 -780 352 -428 -180 -248
Srodki pieniezne w dyspozycji Grupy PGE 893 967 -74 893 1108 -215
Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe -1449 -1 696 247 -1449 -4 347 2 898
Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe -10 859 -10974 115 -10 859 -6 361 -4 498
tacznie zadtuzenie finansowe (brutto) -12 308 -12 670 362 -12 308 -10 708 -1 600
Zadtuzenie netto* -11 415 -11703 288 -11 415 -9 600 -1815

*Zobowigzania zaprezentowane sg ze znakiem ujemnym, przez wzglad na arytmetyczng spdjnos¢ miedzy bilansem a cash flow



&1 Struktura dtugu oraz zadtuzenie (stan na 31.12.2019)

Zadtuzenie brutto i netto (w min PLN)

14 000

12 000 a—~—

10 000 P//\/\

S
8 000 r /—,

6 000 / -

/—‘/——J—\/
4000 /)

. _/ /
2000 +~

095555W¢§§$$§$$;~;«;«b':o'eoeve»@@@'@
-ZOOOGW§“5§3 &g —F—F &g —F—F—§
-4 000
e Dtug brutto Dtug netto
Zadtuzenie ze statg i zmienna Profil walutowy rzeczywistego zadtuzenia
stopq (rzeczywiste zadtuzenie) (po uwzglednieniu transakcji zabezpieczajacych)

1% 7%

Zmienna
12%

Stata
88%

MEUR ®mPLN mUSD



Zapadalnos¢ zadtuzenia oraz dostepnosc¢ finansowania

Profil zapadalnosci zadtuzenia (w min PLN) na 31 grudnia 2019 r.

2500
2000
1500
1000

500

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

Wykorzystanie i dostepnos¢ zewnetrznego finansowania (w min PLN) wg stanu na 31 grudnia 2019 .

9000
8 000
7000
6 000
5000
4000
3000
2000
- 1 = B
0 - e .
NFOS & WFOS & NIB EBOIR Kredyt w Program polsklch Program EMTN Kredyt Nowy kredyt BGK
BOS rachunku obligacji konsorcjalny konsorcjalny
biezacym

B Wykorzystane  m Niewykorzystane



21 Fundamenty dystrybugji

Struktura przychodu regulowanego*

Nadbudowa WRA (z WRA-AMI)* (min PLN)

(miIn PLN)
1339 1877 1194
o4 B B = 6131 5985 6 106
16 380 16 884 17 567
WRA 2018 Uw;ilﬁgz;one Odliczenie WRA 2019 Uwrz]ilzgz;one Odliczenie WRA 2020 2018 2019 2020
mZwrot z WRA B Amortyzacja M Ustugi przesytlowe [ Pozostate koszty
2018 2019 2020
WACC: 6,015% 6,015% 5,507%
Zwrot z WRA: 2018 2019 2020
101%** 100% 100%

* Na podstawie taryfy
** Wspotczynnik regulacyjny na poziomie 1,01 uwzgledniajacy m.in. wdrozenie tzw. Centralnego Systemu Wymiany Informacji



21 Uprawnienia do emisji CO, —regulacje i rozliczenia

Bezptatne EUA ujmowane w wartosci zerowej (SSF, nota 16)
EUA
llosé Wartosc
(min Mg) (miIn PLN)

Regulacje w Ill Okresie Rozliczeniowym

Poczawszy od 2013 roku jedynie uprawnienia emisyjne na
produkcje ciepta sg przyznawane nieodpfatnie. Uprawnienia
do emisji CO, z produkcji energii elektrycznej sa

przyznawane nieodptatnie pod warunkiem realizacji zadan Stan na dzier 1 styczr:kia 2018 62 1442

inwestycyjnych ujetych w Krajowym Planie Inwestycyjnym. Zakup (na rynku spot) 39 1714
Przyznane nieodptatnie 17 -
Umorzenie -70 -1311

Standardy ksiegowe

Darmowe uprawnienia otrzymane na wfasne potrzeby s Sprzedaz 11 234
prawr zymane na v P Y58 " Stan na dzien 31 grudnia 2018 37 1611
rozpoznawane w ich wartosci nominalnej — zero. Rezerwa na
. - . . o Zakup (na rynku spot)* 40 1477
uprawnienia do emisji CO, jest zawigzywana w odniesieniu eodotatnie**
do ich aktualnego niedoboru w danym okresie. Poniesione Przyznam.e hieodpiatnie 15 A
koszty widoczne w rachunku zyskéw i strat w pozycji podatki Umorzeltne _ ) -70 -1803
i optaty. Reklasyfikacja do zapaséw -1 -80
Stan na dzien 31 grudnia 2019 21 1205

* GK PGE zabezpiecza koszt emisji CO, takze w oparciu o kontrakty termin.
** Bez dodatkowych 11 min ton ujimowanych jako dziatalnosc tradingowa

Rozliczenia uprawnien do emisji w 2019 r.
W IV kw. 2019 r. (w 2019 r.) instalacje GK PGE wyemitowaty

15,37 min ton CO, (60,67 min ton CO,). Koszty zwigzane z Rezerwy na zakup uprawnien CO, (SSF, nota 21), w min PLN

emisjg CO, w IV kw. 2019 r. (w 2019 r.) wyniosty ok. 751 min Stan na 1 stycznia 2019 r. 1921
PLN (3 414min PLN). Umorzenie -1 803
JROZWIQZANIE | et ene O
W  kwietniu 2019 r. jednostki z GK PGE otrzymaty : Utworzenie rezerwy w 2019 r. 3419
nieodptatne uprawnienia do emisji CO, w iloci 14 min ton _‘Pozosta’rezmlany .................................................................... A
na produkcje energii elektrycznej w 2018 r. oraz dodatkowy Stan na 31 grudnia 2019 . 3532

przydziat uprawnien za lata 2013-2017 w ilosci okoto 11 min
ton. Ponadto w lutym 2019 zostato przyznane ok. 1 min ton Wptyw na rachunek zyskéw i strat (min PLN) — ilustracyjnie
na produkcje ciepta w 2019 r. W kwietniu 2019 r. Grupa PGE

zakonczyta proces rozliczenia roku 2018 (tzn. GK PGE 12M 2019 .
umorzyta uprawnienia odpowiadajace emisji z 2018 r.). Koszty wedtug rodzaju, w tym: 30 609

munnsnnsndunsannnnunn s nnnanan AR AR NN AR AN NN NN AN NN NN AN AN EEEEENEEEEEEEREREEREEREEEE .,




Naktady inwestycyjne




2 Naktady inwestycyjne

Energetyka Konwencjonalna 1265 2016 -37% 4018 4122 -3%
Ciepfownictwo 284 265 7% 548 775 -29%
Dystrybucja, w tym: 865 784 10% 2225 1853 20%
Przytgczanie nowych odbiorcéw 241 194 24% 757 564 34%
Linie i sieci dystrybucyjne* 219 195 12% 632 681 -7%
Energetyka Odnawialna, w tym: 92 39 136% 151 103 47%
Modernizacje i odtworzenie 69 31 123% 113 78 45%
Obrot i pozostate 73 53 38% 238 176 35%
SUMA 2579 3157 -18% 7 180 7029 2%
SUMA (w tym korekty konsolidacyjne) 2541 3097 -18% 7 009 6 856 2%

* Bez programu Kablowania



% Naktady inwestycyjne

2 353 min PLN
EK modernizacje

238 min PLN
Obrétiinne

Kluczowe projekty

2225 min PLN
Dystrybucja

Elektrownia Opole — bloki 5i 6 910 min PLN

RAZEM
CAPEX
7 mid PLN
(+2% r/r)

Elektrownia Turow — blok 7 527 min PLN

Wytwarzanie
konwencjonalne
A

151 min PLN
En. Odnawialna

Modernizacje aktywow dystrybucyjnych 1245 min PLN

548 min PLN
Cieptownictwo

Dystrybucja
|

Nowe projekty w segmencie Dystrybucji 881 min PLN

1665 min PLN
EK nowe projekty

Nowe projekty Modernizacja i remonty

CAPEX w Energetyce Konwencjonalnej, Cieptownictwie, Energetyce Odnawialnej (moce
produkcyjne) i Dystrybucji

Energetyka Konwencjonalna —zakornczona inwestycja w Opolu, koricowy etap inwestycji w Turowie
Dystrybucja — zakoriczony pierwszy (niepetny) rok programu kablowania sieci — 948 km linii kablowych

Energetyka Odnawialna — znaczna czes¢ ptatnosci za projekt Klaster w IV kwartale 2019 r. oraz | kwartale 2020 .



Dane operacyjne




21 Kluczowe dane operacyjne

Produkcja energii netto wedtug zrodet, sprzedaz do odbiorcéw finalnych oraz dystrybucja

[TWh] IV kw. 2019 | IV kw. 2018 2019 2018

Elektrownie opalane weglem brunatnym 7,36 9,58 -23% 32,12 38,9 -17%
Elektrownie opalane weglem kamiennym 4,07 4,09 0% 14,86 16,61 -11%
Elektrocieptownie opalane weglem 1,36 1,33 2% 4,2 4,27 -2%
Elektrocieptownie opalane gazem 1,37 1,25 10% 4,49 4,12 9%
Elektrocieptownie opalane biomasg 0,10 0,07 43% 0,32 0,18 78%

Elektrocieptownie opalane odpadami

komunalnymi 0,01 0,01 0% 0,04 0,01 300%
Elektrownie szczytowo-pompowe 0,20 0,12 67% 0,65 0,39 67%
Elektrownie wodne 0,05 0,05 0% 0,37 0,37 0%
Elektrownie wiatrowe 0,36 0,32 13% 1,27 1,06 20%
SUMA 14,88 16,82 -12% 58,32 65,91 -12%
w tym produkcja z OZE 0,53 0,52 2% 2,04 1,76 16%
w tym wspotspalanie biomasy 0,01 0,07 -86% 0,04 0,14 -71%
Sprzedaz do odbiorcéw finalnych 11,23 11,06 2% 44,01 42,57 3%
Dystrybucja 9,26 9,33 -1% 36,38 36,41 0%

Sprzedaz ciepta [PJ] 17,99 18,88 -5% 50,34 51,18 -2%



1 Wolumen produkcji wg paliw — IV kw. 2019 r/r

TWh
16,82
14,88 B IV kw.2019
IV kw.2018
9,60
7,38
5,40 5,33
2,09 1,88
SUMA w. brunatny w. kamienny pozostate
-12% -23% 1% 11%
1,37
1,25
0,36 0,32
02512 0,110,14
¢ 0,050,05 ’ !
. O mm
gaz ESP woda wiatr biomasa
10% 67% 0% 13% -21%

¥

\ g

» »

Sytuacja w KSE (r/r): Krajowe zuzycie energii
nizsze o 0,7 TWh, generacja wiatrowa wieksza o
+0,3 TWh import netto +2,2TWh - niisze
zapotrzebowanie na energie generowang w
jednostkach konwencjonalnych

Wegiel brunatny: mniejsze obcigzenie (ELB -20
MW r/r, ELT -36 MW r/r). Modernizacja ELB +3,4
tys. godzin r/r (bloki 2-14).

Wegiel kamienny: Produkcja w ELO 5,6 +1,38
TWh. Nizsze obcigzenie blokow 1-4 w ELO (-46
MW r/r). Postdj w rezerwie: ELDO +1,9 tys. godzin
r/r oraz Opole (ELO 1-4) +3,3 tys. godzin.
Remonty (ELR 3-8) +1,6 tys. godzin.

Gaz ziemny: wyzsza produkcja w kogeneracji w EC

Lublin  Wrotkdw ze wzgledu na poprawe
warunkéw rynkowych.
ESP:  wzrost zapotrzebowania na  prace

interwencyjng ESP

Wiatr: korzystne warunki pogodowe

** W IV kw. 2019 roku wyprodukowane zostato 0,01 TWh z odpadow komunalnych (nieuwzglednione na wykresie)



21 Wolumen produkcji wg paliw— 2019 y/y

TWh
65,91
58,32
m 2019
2018
38,98
32,20
18,94 20,66
7,14 6,26
SUMA w. brunatny w. kamienny pozostate
-12% -17% -8% 14%
4,49
4,12
1,27 1,06
0,65
0,39 0,370,37 I 0,360,32
Mo | N
gaz ESP wiatr biomasa
9% 67% 20% 13%

*Prezentowany wolumen z wegla kamiennego nie obejmuje prac rozruchowych bloku 5 w okresie styczen-kwiecien = 0,89 TWh i bloku 6 w okresie maj-sierpienn = 0,92 TWh,

\ g

¥

¥

*
*

Sytuacja w KSE (r/r): Krajowe zuzycie energii
nizsze o 1,5 TWh, generacja wiatrowa wyzsza o
+2,2 TWh, import netto +4,9 TWh - niisze
zapotrzebowanie na energie generowang w
jednostkach konwencjonalnych.

Wegiel brunatny: mniejsze obcigzenie (ELB -32
MW r/r, ELT -37 MW r/r). Modernizacja ELB +6,3
tys. godzin r/r (bloki 2-14), Turéw +0,8 tys.
godzin r/r.

Wegiel kamienny: Wytwarzanie w ELO bloki 5,6
+3,32 TWh. Nizsze obcigzenie blokéw 1-4 w ELO
-50 MW vy/y oraz remonty +3,7 tys. godzin r/r.
Postdj w rezerwie: ELDO +11,5 tys. godzin r/r (w
tym 5,5 tys. Godzin w IRZ), Rybnik (bloki 3-8)
+4,7 tys. godzin r/r, ELO (bloki 1-4) +4.0 tys.
godzin r/r.

Gaz ziemny: wyzsza produkcja w kogeneracji
w EC Lublin Wrotkow.

ESP: wzrost zapotrzebowania na
interwencyjng ESP.

prace

Wiatr: korzystne warunki pogodowe.

natomiast obejmuje wolumen bloku 5 w okresie maj-grudzien 2,31 TWh oraz bloku 6 w okresie wrzesien-grudzieri 1,01 TWh.
** W 2019 roku wyprodukowane zostato 0,04 TWh z odpadow komunalnych (nieuwzglednione na wykresie)



Aktywa wytwadrcze - konwencjonalne

Nizsze obcigzenie kluczowych elektrowni

W Dyspozycyjnosc B Wspotczynnik wykorzystania mocy

—F—_———— e e e e e e — — — — — — — —— — — — r-r—-—-—-——"—=—"=—"—=—=——™—/—

| i |

[ |

| I

[ |

[ I

[ I

[ |

[ |

| I

[ |

[ |

: 2018 2019 2018 2019 : : 2018 2019 :

: EL. wegiel brunatny* El. wegiel kamienny* : : Elektrocieptownie :

I I

| ENERGETYKA KONWENCJONALNA I CIEPLOWNICTWO :
|

: 82,6% 84,8% 79,8% I : 82,2% 84,8% :

| 74,0% 74,1% I |

I I |

I I |

I I |

I I |

I I |

I I |

I I |

I I |

I

I IV kw. 2018 IV kw. 2019 IV kw. 2018 IV kw. 2019 IV kw. 2018 IV kw. 2019

L e wegielbunatny® | Bl wegielkamienny* _ _ || _ __ Hektrociepiownie _ __|

Nizsze obcigzenie elektrowni
wobec zwiekszonego importu
netto, generacji wiatrowej i
spadku zapotrzebowania KSE.
Wzrost obcigzenia
remontowego

Wyzsze wykorzystanie
elektrocieptowni mimo
wzglednie wyzszych
temperatur ze wzgledu na
wzrost mocy zamoéwionej w
cieple (rozwdj rynku) i wyzszej
produkcji w skojarzeniu

W IV kwartale remonty blokéw
nr 2,7,8 w Betchatowie oraz
bloku nr 7 w Rybniku,
kontynuacja modernizacji w
Turowie

Remonty gwarancyjne blokéw
5i6 w Opolu

* Bez uwzgledniania blokéw nr 1-2 w Elektrowni Dolna Odra (interwencyjna rezerwa zimna) oraz bloku nr 1 w Betchatowie i blokdw nr 1-2 w Rybniku (pracujgcych w rezerwie szczytowej)



&1 Aktywa wytwoércze - wiatrowe

Wyzsza wietrznosc

B Dyspozycyjnosc B Wspotczynnik wykorzystania mocy

97,4% 97,3%

e Zdecydowanie wieksza
wietrznos¢

* Porownywalna
dyspozycyjnos¢ w okresie

2018 2019

Farmy Wiatrowe |

 Srednia wietrznoé¢
wyzsza gtownie dzieki
wyzszej wietrznosci w
listopadzie i grudniu

97.1% 96.9%

* Porownywalne poziomy
dyspozycyjnosci r/r

IV kw. 2018 IV kw. 2019

Farmy Wiatrowe



&1 Aktywa dystrybucyjne

Efektywnos¢, jakos¢, wzrost

Wolumen dystrybuowanej energii
elektrycznej (TWh)

Straty sieciowe [%]
(ostatnie 12 miesiecy)

6,00
36,41 36,38
5,60
35,34

5,40

34,32 520

33,38 5,00

4,80

4,60
N5
2015 2016 2017 2018 2019 Z 3
« =

SAlDl* (min.)

-,

174

nieplanowane

167

penovare ﬂ_ﬂ

2018 2019

SAIFI* (szt)

>,

nieplanowane 3,31

3,45

planowane

m 10,2/ 1

2018 2019

*SAIDI i SAIFI zgodnie z metodologig URE bez niskich napie¢

lip 17

paz 17

gru 17

Czas

mar 18

cze 18

przytaczenia (dni)

wrz 18

gru 18

mar 19

«»

211

2018

199

2019

cze 19

wrz 19

gru 19

Utrzymanie wolumenu
dystrybuowanej en.
elektrycznej

Dalsze ograniczenie strat
sieciowych

Relatywna poprawa SAIFI w
IV kwartale umozliwia
wykonanie rocznych celéow
jakosciowych URE

Konsekwentna poprawa
czasu przytgczenia



2 Produkcja i sprzedaz energii elektrycznej w IV kw. 2019

llustracyjnie

Gospodarstwa
domowe**

Energetyka

Konwencjonalna

2,49 TWh
2,60 TWh (IV kw. 2018)

11,68 TWh
13,84 TWh (IV kw. 2018)

Rynek hurtowy i
bilansujacy

Cieptownictwo 17,14 TWh 11,23 TWh*

9,12 TWh (IV kw. 2018) 11,06 TWh (IV kw. 2018)

\ 4

2,59 TWh
2,49 TWh (IV kw. 2018)

Energetyka Klienci biznesowi***
Odnawialna
Wolumen na pokrycie : 8,74 TWh
0,61 TWh _ :
strat sieciowych : | 8,46 TWh (IV kw. 2018)
0,49 TWh (IV kw. 2018) :

* Sprzedaz Grupy PGE do odbiorcy finalnego po wyeliminowaniu sprzedazy wewnatrz Grupy PGE ** Dotyczy catej Grupy G *** Dotyczy Grup A, B, C+R
Zrédto: PGE; Niektdre przeptywy wiaczajac rynek bilansujacy, handel zagraniczny, zakupy z gietdy oraz zuzycie wtasne nie sg uwzglednione



2 Produkcja i sprzedaz energii elektrycznej w 2019

llustracyjnie

Gospodarstwa

domowe**

Energetyka

Konwencjonalna

9,83 TWh
9,77 TWh (2018)

47,61 TWh
55,93 TWh (2018)

Rynek hurtowy i
bilansujacy

Cieptownictwo 61,35 TWh 44,01 TWh*

34,21 TWh (2018) 42,57 TWh (2018)

\ 4

8,42 TWh
8,16 TWh (2018)

Energetyka Klienci biznesowi***
Odnawialna
229 TWh Wolumen na pokrycie : 34,18 TWh
! strat sieciowych : 32,80 TWh (2018)
1,82 TWh (2018) :

* Sprzedaz Grupy PGE do odbiorcy finalnego po wyeliminowaniu sprzedazy wewnatrz Grupy PGE ** Dotyczy catej Grupy G *** Dotyczy Grup A, B, C+R
Zrédto: PGE; Niektdre przeptywy wiaczajac rynek bilansujacy, handel zagraniczny, zakupy z gietdy oraz zuzycie wtasne nie sg uwzglednione



1 Projekt Opole — pierwsza produkcja w systemie

N N A TS R T

Produkcja netto, w tym: 0,57 1,01 0,91 0,71 3,20

nr5 produkcja raportowana* - 0,69 0,91 0,71 2,31
rozruch (rozliczane jako korekta naktaddw) 0,57 0,33 - - 0,89
Produkcja netto, w tym: - 0,22 1,05 0,66 1,93

nr 6 produkcja raportowana* - - 0,34 0,66 1,01
rozruch (rozliczane jako korekta naktadéw) - 0,22 0,70 - 0,92

*Wolumen wygenerowany w ruchu probnym jest ujmowany
w ramach wolumenu produkcji netto Grupy PGE, natomiast
wolumen wygenerowany Ww ramach prac rozruchowych
poprzedzajgcych ruch prébny rozliczany jest jako korekta
pomniejszajgca nakftady inwestycyjne (nie jest prezentowany
w ramach tgcznego wolumenu produkcji netto GK PGE)

. .. Synchronizacja Poczatek ruchu
Kamienie milowe . . .
z siecig prébnego

Blok nr 5 15 stycznia 1 maja

Blok nr 6 14 maja 30 sierpnia




= Stabilizacja cen energii na TGE

Srednia cena hurtowa energii

Pozwolenia do emisji CO, Wegiel kamienny (indeks PSCMI1) ] .
o zrealizowana przez PGE (segment EK*)

EUR/t (EUA_Grudzieri19) .4 PLN/GJ 12,00 1214

256 11,2611,20 9010017 PLN/MWh 245 247 246 251

167 174 174 179 181
8%

7,6
Q#17 Q118 Q2'18 Q3'18 Q418 QI'19 Q219 Q3'19 Q419 Q417 QI'18 Q2'18 318 Q4'18 QL'19 219 Q3'19 QA'1S 4Q'17 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19

Srédto: Bloomber . *$rednia cena obliczona w oparciu o wolumen sprzedazy

’ & Zr6dto: ARP skorygowany o wolumen zakupu na rynku hurtowym.
Wyliczenie nie obejmuje aktywoéw nabytych 14.11.2017.
Ponadto dane za Q1 - Q3 i bazowe nie obejmujg
elektrocieptowni przesunigtych do segmentu Cieptownictwo.

Srednie kwartalne ceny energii na TGE 2017-2019 (w PLN/MWh)

Rynek dnia nastepnego — podstawa Rynek dnia nastepnego — szczyt Kontrakty na kolejny rok — Base_Y_18/19/20

298
289 81 L., 270 276

252 45 250 270 263
224
204 @\;
184 186
165 175
1 T
T

4Q'17 1Q’ 18 2Q'18 3Q 18 4Q 18 1Q'19 2Q 19 3Q 19 4Q 19

4Q'17 1@’ 18 2Q' 18 3Q'18 4Q 18 1 19 2Q' 19 3Q'19 4Q 19 Q4'17 Q1 18 Q2'18 Q3 18 Q4 18 Q1 19 Q2'19 Q3'19 Q4'19

Zrodto: TGE, fixing Zrédto: TGE, fixing Zrédto: TGE



Zaproszenie na konferencje
W imieniu

Wojciecha Dgbrowskiego
Prezesa Zarzgdu
oraz
Pawta Straczynskiego
Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych

zapraszamy na konferencje poswiecong
Wynikom finansowym za IV kwartat i rok 2019,

ktora odbedzie sie
w czwartek, 2 kwietnia 2020 r.
o godzinie 10.00 (CEST)

Link do transmisji internetowej bedzie dostepny
na stronie internetowej PGE www.gkpge.pl/relacje-inwestorskie

Wszelkie pytania prosimy kierowac na adres pgeresults@gkpge.pl
podczas trwania transmisji internetowej lub przed jej rozpoczeciem,
a takze poprzez kwestionariusz na stronie transmis;ji.




% Analitycy sell-side pokrywajacy PGE

Instytucja Analityk

BDM Krystian Brymora
BOS Jakub Viscardi
Citigroup Piotr Dzieciofowski
Erste Group Tomasz Duda
IPOPEMA Robert Maj

JP Morgan Michat Kuzawinski
mBank Kamil Kliszcz
Pekao Maksymilian Piotrowski
PKO BP Andrzej Rembelski
Raiffeisen Centrobank Oleg Galbur
Santander Biuro Maklerskie Pawet Puchalski
Societe Generale Barttomiej Kubicki

Wood & Company Ondrej Slama



" Zastrzezenie

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Zarzad PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (dalej ,Spoétke” lub ,PGE”) oraz
inne jednostki. Niniejsza prezentacja nie stanowi rekomendacji, oferty czy zachety do sprzedazy lub zakupu papierow
wartoéciowych Spétki, ani spétek zaleznych, w zadnej jurysdykcji. Zadna cze$é niniejszej prezentacji, ani fakt jej dystrybuowania
nie powinien tworzy¢ podstawy, ani wigzany z jakgkolwiek decyzjg inwestycyjng, kontraktem czy zobowigzaniem.

Dziatamy w sektorze dla ktérego trudno jest uzyskaé precyzyjne informacje branzowe i rynkowe. Dane rynkowe i branzowe oraz
prognozy i stwierdzenia uzyte w niniejszej prezentacji dotyczgce rynkowej pozycji PGE oparte sg na zatozeniach, ktdre uwazamy
za rozsadne i pochodzg z naszych wewnetrznych badan i analiz, wykonanych na nasze zamoéwienie przez podmioty zewnetrzne
lub z publicznych zrédet i powszechnie dostepnych publikacji takich jak prasa.

Niniejsza prezentacja ani zadne materiaty dystrybuowane wraz z tg prezentacjg nie sg adresowane, ani przeznaczone do uzytku
przez obywateli lub rezydentéw zadnego stanu, kraju czy jurysdykcji, gdzie taka dystrybucja, publikacja, udostepnienie lub
uzycie bytyby sprzeczne z prawem, regulacja lub podlegato rejestracji bgdz licencjonowaniu.

Prezentacja zwiera zwroty dotyczgce przysztosci. Te zwroty zawierajg stowa ,,antycypowacd”, ,wierzyc”, ,,zamierzac¢”, ,szacowac”,
,oczekiwac” oraz wyrazy bliskoznaczne. Wszystkie okreslenia inne niz informacje historyczne zawarte w niniejszej prezentacji,
dotyczagce m.in. finansow Spotki, strategii biznesowej, planéw i celéw Zarzadu (takze plandw rozwoju i celéw odnosnie
produktéw i ustug) sg zwrotami dotyczgcymi przysztosci.



Kontakt dla inwestorow

)

d i

Filip Osadczuk
filip.osadczuk@gkpge.pl

Krzysztof Dragan
krzysztof.dragan@gkpge.pl

Stanistaw Ozga, CFA
stanislaw.ozga@gkpge.pl

Tel: (+48 22) 340 12 24
Kom: +48 695 501 370

Tel: (+48 22) 340 15 13
Kom: +48 601 334 290

Tel: (+48 22) 340 12 69
Kom: +48 887 171 324



